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Primyslova produkce v listopadu zklamala a mezirocné poklesla o 2,7 %, zatimco trh ocekaval propad
mirnéjsi o 1,5 % (graf 1). Mezimésicné se snizila o 1,4 %. Zatimco v fijnu byl primysl tazen nékterymi
jednorazovymi vlivy a vzrostl nad oéekavani o 1,9 % yoy, v listopadu jiZ tyto faktory odeznély a naopak
se pridaly nékteré, které naopak opticky vysledek zhorsuji — pfedevsim vyroba automobill jiz nerostla
vlivem zrychleni produkce a nizké srovnavaci zakladny dvoucifernym tempem a v listopadu pfidala jen o
2 %, a nezvladla tak vykompenzovat celou fadu klesajicich priimyslovych odvétvi. Tuzemsky primysl tak
setrvava v recesi a za cely rok 2023 skon¢i v mirném poklesu kolem pul procenta. Optimistické vyhlidky
prozatim neprinasi ani indikatory PMI Ci stale utlumené primyslové zakazky v Némecku, které naznacuji
slabsi poptavku v eurozoné. V letosnim roce je prozatim ocekavan dle konsensu analytikd rdst pramyslu
01,7 %.

V Fijnu byl priimysl tazen nékolika jednorazovymi vlivy, dokoncenim velké kolejové zakazky, odeznénim
poklesu ve vyrobé elektriny plynu/tepla, kterd se v listopadu jiz opét dostala do ¢ervenych Cisel (graf 2)
a zejména silnou vyrobou automobilll - jednak vlivem nizké srovnavaci zakladny z roku 2022, jednak
dohdnénim vypadl ze zafi. V listopadu nékteré jednorazové vlivy vyprchaly, a naopak u automobil(
pUsobila vysoka srovnavaci zakladna, kdy listopad 2022 patfil po vypadcich mezi nejsilnéj$i mésice roku.
Mezimési¢né tak vyroba automobild o 4,5 % poklesla (v fijnu o 11 % rostla), a meziroéni rlist dosahl ,jen”
2 %, zatimco v fijnu presahoval 20 % (graf 3). Kladny pfispévek automobill k meziro¢nimu rlstu o pal
procentniho bodu tak spolecné s priznivéjsi vyrobou elektrickych zafizeni nezvladl kompenzovat
pokracujici propady ve vyrobé celé fady dalsich prlimyslovych odvétvi. Nejvyraznéjsi propad z pohledu
prispévk( v listopadu zaznamenala vyroba strojl a vyroba stavebnich hmot.

Nové zakazky svij meziro¢ni pokles zmirnily zejména vlivem pfiznivéjSich zakdzek u automobild,
elektrickych zafizeni a dlouhodobé;jSich zakdzek na kolejova vozidla, celkové vSak meziroéné v listopadu
stagnovaly, zaroveri jde o hodnotu v béznych cenach neocisténych o inflaci (graf 4).

Po prekvapivém Fijnu tak listopadovy prdmysl potvrdil jednorazovost priznivych Cisel pfedeslého mésice.
Ackoliilistopadova Cisla jsou naopak mirné opticky horsi, stale plati, Ze tuzemsky pramysl zlstava v recesi
a vyhlidky zGstavaji méné optimistické. To potvrdily i némecké primyslové zakazky, které v listopadu po
fijnovém vyrazném propadu sice nepatrné vzrostly o 0,3 %, zaostaly viak za oéekavanim trhu (1 %) a
zaroven naznaluji, Ze poptévka klesa zejména ze zemi eurozony (-1,9 % mom).

Listopadovy pramysl se tak dostal pfesné na primérnou droven roku 2019, co? ukazuje, Ze se za
posledni 4 roky vyroba v primyslu pfili§ nezlepsila, vyroba automobill je v tomto ohledu vyjimkou,
jelikoz ta se v listopadu nachdzela o 18 % nad priimérem roku 2019 (graf 5). Za cely letosni rok ceka
konsensus analytik( dle Focus Economics rlst tuzemského prdmyslu o 1,7 %, zatimco za rok 2023
patrné o pul procenta poklesne.
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Meziroéni vyroba automobilt (% yoy, wda)
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Vyvoj novych prumyslovych zakazek (% yoy, swda)
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Prumyslova vyroba (pramér 2019=100)
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