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Ceny vyrobcl v listopadu prevazné rostly, v zemédélstvi ale pokrauje pokles
Ekonomicky komentaf Jakuba Seidlera, hlavniho ekonoma CBA
18.12.2023

Ceny vyrobcl v listopadu prekvapily vesmeés slabsim rlstem, a to napfic sledovanymi kategoriemi. Ceny
prdmyslovych vyrobcl mezimésicné poklesly o 0,4 %, zatimco trh ¢ekal pokles mensi (-0,2 %), ceny
zemédélskych vyrobcl — zejména rostlinné vyroby — po prekvapivém rijnovém ristu citelné korigovaly,
také ceny sluzeb pro podniky zaznamenaly mirny mezimési¢ni pokles nad rdmec bézné sezénnosti. Ceny
stavebnich praci nepatrné rostly, ale pomaleji, nez odpovidalo listopadu predeslych let. Pro ¢tvrtecni
ménové jednani CNB pFindsi dnedni &isla podplrné argumenty pro to, aby bankovni rada ji? zacala
s mirnym snizenim Urokovych sazeb.

Ceny pramyslovych vyrobct v listopadu poklesly o 0,4 % mom, zatimco konsensus analytikdl ocekaval
pokles o0 0,2 %. Meziro¢ni dynamika pak mirné zrychlila z 0,2 % yoy na 0,8 % (oCekavani + 1 % yoy, graf
1). Zhruba polovina mezimési¢niho poklesu byla tazena cenami koksu a rafinovanych ropnych produkt(,
nicméné mirny negativni prispévek zaznamenala vétsina odvétvi zpracovatelského prdmyslu a rdst cen
byl koncentrovdn pouze do nékolika malo kategorii jako ceny ndpojl, pocitacl a elektroniky. Ceny
vyrobcU potravin poklesly jiz 9. mésic v fadé. Z meziro¢niho pohledu ceny mirné vzrostly, to vsak bylo
oproti fijnu do velké miry dano efektem srovnavaci zékladny a mensim negativnim pFispévkem kategorie
koks a rafinované ropné produkty.

Ceny zemédélskych vyrobci korigovaly velmi silny mezimési¢ni narlst cen rostlinné vyroby z fijna, ty tak
v listopadu propadly o téméf 8 % a ceny zemédélskych vyrobcl se snizily o téméf 5 % po Fijnovém ristu
0 4 % (viz graf 2). Z meziro¢niho pohledu tak zesilil propad cen zemédélskych vyrobcd, ktery pokracuje
v dvouciferném tempu (graf 1b, graf 3).

Ceny stavebnich praci mezimésicné nepatrné rostly (0,1 %), jde vSak o mensi rlst, nez jaky byl
pozorovany v listopadu v predeslych letech. Meziro¢ni dynamika pak zpomalila z 3,6 na 3,3 %. Ceny

es s

0,5 % yoy, graf 4).

Ceny sluzeb pro podniky poklesly o 0,2 %, meziro¢ni dynamika mirné vzrostla z 5,3 % na 5 %. V minulych
letech v listopadu ceny spiSe stagnovaly, takZe i v této kategorii se ceny vyvijely pfiznivéji. Pokles cen
zaznamenaly zejména sluzby v oblasti zaméstnani ¢i programovani a poradenstvi, rychleji rostly pak ceny
financnich sluzeb.

Celkové listopadova Cisla v3ak po smiSeném vyznéni Fijnovych Cisel opét potvrzuji pokracujici dezinflaéni
trend v fadé kategorii cen pro podniky a budou pak na ¢tvrteénim jednani CNB slouzit jako daldf
argumenty, proc¢ centralni banka jiz mGze zahdjit mirné snizeni drokovych sazeb. To je dle naseho scénar
s vy3Si pravdépodobnosti a olekavame tak ve Ctvrtek sniZzeni zakladni sazby o ¢tvrt procentniho bodu.
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Mezimésiéni rist cen zemédélské vyroby (% mom)
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Ceny zemédeélskych vyrobct (% yoy)
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