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Primysl v fijnu citelné zrychlil, meziro¢né vrostl o skoro 2 %
Ekonomicky komentar Jakuba Seidlera, hlavniho ekonoma CBA
7.12.2023

Prlimyslova produkce v fijnu mezirocné vzrostla o 1,9 % a skoncila nad ocekavani trhu, ktery
predpokladal snizeni produkce 0 0,2 % yoy po zafijovém silnéjsSim poklesu 0 4,9 % (graf 1). Hlavni pficina
silného rlstu byla tazena vyrobou automobill. Ta jednak v fijnu solidné zrychlila, zadroven nizka
srovnavaci zakladna z loriského roku z divodu vypadkd doddvek vyrazné zvysila mezirocni Cislo, které tak
do jisté miry opticky zlepSuje skuteny vyvoj. Rijnové hodnoty zlepsilo také dokonéeni velké zakazky
kolejovych vozidel a odeznéni propadu ve vyrobé elektriny. Cela fada odvétvi zpracovatelského primyslu
vSak nadale mezirocné klesa a potvrzuje, Ze tuzemsky primysl se nachazi v recesi. Optimistické vyhlidky
nepfinasi ani slabd prlmyslova cisla z Némecka, kterd zvySuji obavy z ekonomického ochlazovani
v eurozéneé a zesiluji sazky na dFivéjsi sniZzovani sazeb ECB v pfistim roce.

Hlavni pfispévek k mezirocnimu ristu byl tazen automobilovym sektorem, ktery k yoy rdstu prispél 4,2
p.b. a vykompenzoval tak jina klesajici odvétvi. To bylo ddno jednak mezimési¢nim zrychlenim vyroby o
silnych 10 % mom, ale také nizkou srovnavaci zakladnou z minulého roku. Meziro¢ni vyroba automobil(i
tak poskocila meziro¢né o 22 %, zatimco v predeslém meésici mezirocné mirné klesala (graf 2). Dalsi
pozitivni vliv byl taZzen vyrobou ostatnich dopravnich prostfedkd (+40 % yoy, pfispévek 0,9 p.b.), kde se
projevilo dokonceni velké zakazky kolejovych vozidel. Pfiznivou roli méla i vyroba elekttiny, plynu/tepla,
kterd v predeslych mésicich dvouciferné klesala, zatimco v fijnu jiz mirné rostla.

Nové zakdzky pokracuji v meziro¢nim poklesu o 4 %, coz bylo tazeno zejména zahrani¢nimi zakazkami,
které poklesly i z mezimésicniho pohledu. V pfipadé automotive zakazky mezirocné rostou, zejména vsak
silnym rastem domdcich zakazek, kde se vykompenzoval zafijovy pokles, zahraniéni zakazky mezimési¢né
vsak i zde poklesly (graf 3).

Rijnovy vyvoj tuzemského priimyslu sice na prvni pohled pozitivné prekvapil, vyhlidky viak zCstavaji
méné optimistické. Némecké pramyslové zakazky se v fijnu citelné propadly mezimési¢né o 3,7 % (trh
ocekaval mirny rist 0 0,2 %) a samotna priimyslova produkce také zaostala za oéekdvanim, kdyz poklesla
00,4 % (vs. ocekavani +0,2 % mom), graf 4. Pravé velmi slabé nové zakdzky dale na trhu zvysily obavy ze
slabého ekonomického vyvoje v eurozoné, coz zesililo sazky trhu na rychlejsi snizovani sazeb ze strany
ECB v pfistim roce. Celkové némecky zpracovatelsky pramysl je v letosnim roce o vice nez 6 % nizsi, nez
byl v tomté? obdobi pfedpandemického roku 2019 — co? patfi mezi ty nejslabsi vysledky v EU. CR jena
tom v tomto ohledu nepatrné lépe, zejména dobrym vysledkem v automotive (graf 5).

Rijnovy priimys| tak prinesl opticky silnd &isla, projevila se v nich viak celd fada jednorazovych vlivd.
Tuzemsky prdmysl navzdory tomu setrvava v recesi a za cely letosni rok patrné mirné poklesne. V pfistim
roce konsensus ocekava mirny rlst o 1,7 %, nicméné vyhlidky se z dGvodu slabého vyvoje v zahranici,
zejména Némecku, postupné prehodnocuji smérem doll, coZ optimismus pro budouci vyvoj
tuzemského primyslu ptilis neprinasi.
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Primyslova vyroba
(% yoy, ocisténo o kalendarni vlivy)
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Meziroc¢ni vyroba automobilt (% yoy, wda)
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Vyvoj novych praumyslovych zakazek (% yoy, swda)
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Primyslovéa vyroba a nové zakazky v Némecku (% yoy)
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Vyvoj ve srovnani se stejnym obdobim roku 2019 (v %)
(01-09/2019 vs. 01-09/2023)
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