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Propad maloobchodnich trzeb v fijnu mezirocné zpomalil
Ekonomicky komentar Jakuba Seidlera, hlavniho ekonoma CBA
6.12.2023

Maloobchodni trZby (bez automobilll) v Fijnu pozitivné prekvapily, kdyZ jejich meziroéni propad zpomalil
ze zéfijovych-4,3 % (po revizi, dfive-4 %) na-1,4 %, zatimco trzni konsensus predpokladal pokles o0 2,4 %.
Hodnoty jsou ocistény o efekt vyssiho poctu pracovnich dni, bez ocisténi pak readlné trzby mirné
mezirocné vzrostly 0 0,8 % (graf 1), v obou pfipadech jde o nejlepsi meziro¢ni vyvoj od dubna minulého
roku. V nominainim vyjadfeni trzby mezirocné rostly o 1 % (bez ocisténi + 3 %).

Z mezimési¢niho pohledu (po sezdnnim ocisténi) trzby vFijnu redlné vzrostly o 0,6 %, zatimco
v predchozich dvou mésicich klesaly. Zaroven jde o nejsilnéjsi mezimési¢ni rlst od zacatku roku. RUst
nastal zejména u nepotravinarského zbozi (+1,6 %), zatimco u potravin trzby stagnovaly a u pohonnych
hmot poklesly 0 2 %.

V meziro¢nim srovnani pokracoval propad trZeb jak u potravin (-2,7 % po-3,8 % v zafi), tak i
nepotravinarského zboZi, kde se viak citelné zmirnil (-1 % yoy po-6,6 % v zafi). Hodnoty jsou vSak ocistény
o dva pracovni dny navic, bez oCisténi trzby u nepotravindfského zbozi pak vzrostly o 2,4 % a u potravin
poklesly o 2,4 %. U automobilll pak trzby mirné mezimési¢né vzrostly a jejich meziro¢ni dynamika
zrychlila na 5,9 %, jak vSak ukazuji informace z registraci novych automobill za listopad, prodeje opét
zvolni.

| pies Fijnové zlepseni se vSak celkové trzby v fijnu v redlném vyjadieni pohybovaly stale pod primérnou
rovni ptedpandemického roku 2019, zejména pak u potravin. V tomto ohledu maloobchodni trzby v CR
zaostavaji i mezi zemémi EU. Ve srovnani s predpandemickym rokem 2019 byl jejich pokles od ledna do
Zafi nejvyssi ze vSech zemi EU a presahl 4 % (graf 2), pokles byl tazen zejména nizsimi trzbami za
potraviny, které propadly o 11 % (graf 3), coZ je spolecné s Danskem také nejvyraznéjsi propad v ramci
zemi EU. U trieb za nepotravinarské zbo?i sice patfi CR také do posledni pétice zem, ve srovndni s rokem
2019 vsak trzby vesmés stagnuji (zatimco v Italii, Belgii, Rakousku ¢i Slovensku poklesly).

Rijnové maloobchodni triby oproti pfedchozim mésiclim pozitivné prekvapily a pFinadeji mirny
optimismus, Ze se zacina spotfeba doméacnosti odrazet od svého dna, cozZ je podporeno i skutecnosti, Zze
realné mzdy v mezi¢tvrtletnim pohledu jiz rostou. Vzhledem k ¢astym revizim maloobchodnich trzeb a
jeji volatilité je v8ak nutné se zavérem pockat na dalsi Cisla. Od zacatku roku trzby redlné meziroéné
klesaji 0 5,3 % a i pres fijnové zlepseni bude letosni celoro¢ni propad nakonec vyraznéjsi, nez byl ten
v loniském roce (-3,8 %).
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Maloobchodni triby bez automobill (v %)
(01-09/2019 vs. 01-09/2023)
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Maloobchodni trzby potravin (v %)
(01-09/2019 vs. 01-09/2023)
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