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Mazdy ve 3. ctvrtleti vzrostly o 7,1 %, meziro€ni propad realnych mezd tak
zpomalil

Ekonomicky komentar Jakuba Seidlera, hlavniho ekonoma CBA
4.12.2023

RUst prdmérné mzdy ve 3. ¢tvrtleti dosahl 7,1 % (graf 1). Oproti pfedeslému Ctvrtleti, kdy meziro¢ni rlst
dosahl 8 % (pted revizi 7,7 %) tak zpomalil. Konsensus analytikd dle Reuters ¢inil 7,2 %, odhad CNB 7 %,
dnesdni hodnota tak skoncila velmi blizko zminénych odhadd. Inflace ve druhém cCtvrtleti poklesla na 8 %,
mezirocni propad realnych mezd tak zpomalil na 0,8 % po 2,8 % ve 2. Ctvrtleti (graf 2), coz predstavuje
v fadé a vratily se tak na Uroven zacatku roku 2018. Primérnd mzda dcinila ve 3. Ctvrtleti 42 658 K¢,
medidnova pak 37 492 K&. Za cely letodni rok ¢ekd prognéza CBA i CNB rlst nominalnich mezd o 8 %,
v piistim roce pak CBA 06,5 %, CNB 0 7,2 %.

Nejrychleji rostly mzdy ve 3. Ctvrtleti (stejné jako v prechozich Ctvrtletich) v odvétvi vyroby a rozvodu
elektriny a plynu (+13,7 % yoy), nasledovani IT (9 %), nejpomaleji naopak ve vzdélavani a finanénictvi (viz
tabulka). V prvnich dvou zminénych odvétvich byl rist mezd nejsilngjsi i ve srovnani s predpandemickym
3. Ctvrtletim 2019 a pfesahl jiz 30 %, naopak nejmensi ndrlst za posledni 4 roky zaznamenala vefejna
sprava nasledovana financnictvim (tabulka, posledni sloupec).

CNB ocekavala rdst mezd ve 3. ¢tvrtleti ve vysi 7,1 %, v trinich odvétvich o 7,5 %, v netrznich pak o 4,8
%. Udaje za 3. ¢tvrtleti byly v tomto ohledu v souladu s odhady centrélni banky, pozitivngji pak vyzniva
skutecnost, Ze Cisla za 1. a 2. Ctvrtleti byla revidovana mirné nahoru, a to predevsim pro trini odvétvi.
Tradi¢ni mezictvrtletni pokles mezd ve 3. ¢tvrtleti byl v3ak diky revizim silnéjsi, nez se ocekavalo, a nad
ramec tradi¢ni sezénnosti (graf 3).

Redlné mzdy po citelném poklesu v lofiském roce o 8,5 % budou klesat i letos, ackoli podstatné
mirnéjSim tempem kolem 2,5 %. Rust redlnych mezd vSak z meziCtvrtletniho pohledu nastane jiz
v poslednim ctvrtleti letosniho roku, mezirocni rlist se ale vrati az v pristim roce, kdy by mél dosahnout
témeér 4 %.

Rist mezd (% yoy)
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Nominalni a redlné mzdy (index 4Q 2012 = 100)

175
165
155
145
135
125
115
105
95
s ——m—m—m—m—————— 77777717
m = = w1 v D W M~ M~ 20 00 O 3 O O =~ = ™~ ™~ Mmoo om
S SRS NSRS NS RSN RSAa s
O 00O 00D O0OO0O0OO0CO0OO0OOCOOoOOoOOoOOoOOO®OoO O
Nominalni mzdy Median Redlné mzdy inflace
Pramen: CSU, CBA
Meziétvrtletni zména primérné nom. mzdy (K¢)
4000 4000
3000
2000 2000
1000
0 —— 0
-1000
-2000 -2000
-3000
-4000 -4000
10 20 40
el 2023 2022 2021 2020
2019 e 2017 2018 e avg 2016-19
Pramen: CSU, CBA
Primérny rist mezd v % yoy 2018 2019 2020 2021 2022 2Q23 3Q23 3Q19-30Q23
Elektfina, plyn, teplo 6.4 6.7 6.1 43 9.2 13.8 H
I 7.4 44 5.3 5.3 9.1 9.0 9.0
Ubytovani, strav & pohostinstvi 10.3 8.6 -3.0 8.6 6.4 9.4 8.8 24.2
Cinnosti v nemovitostech 8.0 12.0 -5.1 4.2 15.2 11.1 8.6 22.4
Primysl| 7.7 6.6 2.0 5.1 6.8 9.6 8.4 24.5
Zasobovani vodou 6.7 6.9 5.0 3.7 6.8 8.3 7.5 26.6
TéZba a dobyvani 7.6 3.5 0.1 5.3 9.6 10.4 7.5 235
Zdravotni a socialni péée 9.5 10.2 11.8 11.1 -5.2 6.8 7.3 25.5
Profesni a techn. ¢innosti 5.8 7.8 4.9 4.9 7.4 6.9 7.2 25.6
Doprava a skladovani 7.4 7.3 1.4 4.8 7.7 8.6 7.1 22.8
Vefejna sprava 10.1 6.5 5.4 1.1 3.7 7.7 7.1
Zemédélstvi, lesnictvi a rybafstvi 6.9 10.0 3.9 4.1 5.3 7.8 6.8
Velkoobchod a maloobchod 6.9 7.8 3.6 6.9 5.7 7.5 6.7
Administrativni a podpdrné ¢innosti 7.1 9.6 6.4 4.7 11.1 7.5 6.6
Kulturni, zabavni a rekreaéni ¢innosti 11.2 9.6 3.6 0.5 8.3 4.1 6.5 225
Stavebnictvi 8.5 7.1 42 3.6 6.5 7.5 5.8 22.8
Finanénictvi 5.4 7.8 0.7 4.5 9.2 9.9 5.1
Vzdalavani 108 125 8.7 7.2 0.5 43 33 20.9
Ostatni &innosti 57 67 63 5.0 124 3.9 H 28.6
Celkem 8.1 7.9 4.6 5.8 5.3 8.0 7.1 25.0
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