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Maloobchod v €ervenci potvrdil mirné zlepSovani poptavky domacnosti
Ekonomicky komentat Jakuba Seidlera, hlavniho ekonoma CBA

7.9.2023

Maloobchodni trzby (bez automobill) v ¢ervenci dal zmirnily sviij meziro¢ni propad, a to na-1,8 %
z ¢ervnovych-3,9 % (pred revizi-4,1). Vyvoj skoncil citelné nad konsensem analytik(l predpokladajicim
pokles o 3,1 % yoy, to vSak bylo ddno predevsim revizi dynamiky maloobchodu v lorfiském roce, ktera
snizila srovnavaci zakladnu v ¢ervenci minulého roku. Samotny mezimésiéni vyvoj v ¢ervenci zaostal za
odhady trhu ¢ekajicim rlst kolem 0,5 %.

Maloobchodni trzby sice pokracovaly v ¢ervenci v ristu, ten byl vSak pouze mirny o 0,1 %, zatimco
vcervnu a kvétnu se pohyboval kolem 0,4 — 0,5 %. Trzby u potravin mezimési¢né stagnovaly, u
nepotravinarského zbozi rostly 0 0,3 % (oproti predchozim mésiclim viak mirné zrychlily), u pohonnych
hmot pak 0 0,8 % klesly.

V meziro¢nim srovnani pokrac¢oval propad trzeb jak u potravin (-4,2 % po-5,3 %) tak i nepotravinaiského
zbozi (-3,6 % po-6,2 % v Cervnu). Meziro¢ni propad se v Cervenci sniZil vyraznéji, coz souvisi obecné
s plsobenim srovnavaci zakladny a zaroven s jiz zminénou revizi hodnot z lonského roku, kdy ¢ervencovy
vyvoj byl revidovan smérem dolll a efekt srovndvaci zakladny se tak zvyraznil (graf 1).

Celkové se triby v Cervenci vredlném vyjadieni pohybovaly 4,5 % pod priimérnou Urovni
predpandemického roku 2019, u potravin pak dokonce o 11 %, v nominalnim vyjadreni viak domacnosti
zaplatily pres 20 % vice (graf 2).

Trzby za prodej a opravy motorovych vozidel zaznamenaly silnéjsi nardst (+1,1 % mom) a meziro¢né se
zvysily 0 4,9 %. Samotné prodeje automobilll pak o 8,5 % yoy. Prodeje automobild v letoSnim roce
postupné rostou, coZ potvrzuji i registrace novych automobild, to je na jednu stranu pfizniva zprava,
nicméné ve srovndni s rokem 2019 jsou prodeje nizsi o vice neZ 10 %, co? plati nejen pro CR, ale i pro
celou EU (viz tabulka).

Cervencové maloobchodni trzby na prvni pohled dopadly nad o&ekavéni, co? byl viak zejména efekt
revize dat. Mezimésiéni vyvoj byl oproti pfedchozim mésicim slabsi, k mirnému zlepSovani poptavky
spotfebitelll vSak na zdkladé poslednich udajl jiz dochazi, coz bude trzby postupné zlepsovat i v druhé
poloviné roku. Za cely letosni rok v3ak stale mifi maloobchod k obdobnému celoro¢nimu poklesu jako
v roce minulém, a to kolem 3,5 %.
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Maloobchodni trzby (% yoy, ocisténo o kalendafni vlivy)
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Maloobchodni trzby (primérny rocni rast v %, wda)
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Registrace osobnich automobill ve vybranych zemich EU

% yoy % vs 2019
(01-07/2023) (01-07/2023)
AUSTRIA 18.7 -30.4
BULGARIA 14.5 -7.2
CZECH REPUBLIC 17.2 -12.6
ESTONIA 10.4 -14.7
FRANCE 15.8 -23.9
GERMANY 13.6 -24.8
HUNGARY -2.3 -27.9
IRELAND 20.1 -0.8
ITALY 21.0 -22.3
LATVIA 20.7 3.7
LITHUANIA 5.2 -36.9
NETHERLANDS 31.1 -10.8
POLAND 11.3 -16.0
ROMANIA 23.3 -8.0
SLOVAKIA 15.8 -13.1
SLOVENIA 5.0 -33.6
SPAIN 22.0 -27.5
SWEDEN 25 -17.5
EU27 17.5 -22.0
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