Komentéf@

Mzdovy rist ve 2. ctvrtleti 2023 zaostal za ocekavanim, primérna mzda realné klesla
Ekonomicky komentar Jakuba Seidlera, hlavniho ekonoma CBA
4.9.2023

Rlst prdmérné mzdy ve 2. ¢tvrtleti dosahl 7,7 % (graf 1). Oproti pfedeslému Ctvrtleti, kdy meziroéni rdst
dosahl 8,7 % (pted revizi 8,6 %), zpomalil a skon¢il tak pod odhadem analytikd (8,5 %) i CNB (8,6 %).
Pfestoze meziro¢ni inflace byla ve druhém ctvrtleti stdle dvoucifernd, oproti predeslému Ctvrtletd
zpomalila z 16,4 na 11,2 %, tim se propad realnych mezd zmirnil z -6,6 % na -3,1 %. Redlné mzdy klesaji
jiz 7. Ctvrtleti v radé a vratily se tak na Uroven zacatku roku 2018. Primérna mzda cinila 43 193 K¢,
medianova pak 36 816 K&. Za cely leto3ni rok ¢eka progndza CBA rlist nominalnich mezd o necelych 9 %,
v pfistim roce pak 0 6,5 %, dnesni ¢islo prinasi pro letosni rok riziko slabsi mzdové dynamiky.

Nejrychleji rostly mzdy ve 2. ¢tvrtleti (stejné jako v pfechozich Ctvrtletich) v odvétvi vyroby a rozvodu
elektriny a plynu (+13,7 % yoy), nasledovaly ¢innosti v oblasti nemovitosti nebo téZba a dobyvani, naopak
nejpomaleji ve vzdélavani a kultufe (viz tabulka).

CNB ocekavala riist mezd ve 2. &tvrtleti ve vysi 8,6 %, v trznich odvétvich 0 9 %, v netrznich pak o 6,6 %.
Mirné&ji tak nakonec rostly mzdy jak u trznich odvétvi (8,2 %), tak netrznich (5,6 %). CNB ve své posledni
progndze Ceka rdst mezd v letoSnim roce o0 8,7 %, v pfistim roce pak o 7,8 %, ministerstvo financi ve vysi
8,1 a 5,8 %, odhad ministerstva financi byl pro 2. ¢tvrtleti bliZe realité (7,9 %), tudiZz odhad celoro¢niho
rastu mezd kolem 8 % se zdd nyni pravdépodobnéjsi.

Redlné mzdy po citelném poklesu v lofiském roce o 8,5 % budou klesat i letos, ackoli podstatné
mirné&jSim tempem kolem 2 %. Rlst mezd se tak vyrovna rlstu inflace az v zavéru letosniho roku a
predhanét jej zaCne aZ v roce pfistim. Z pohledu vyvoje redlnych mezd se tak v soucasnosti pohybuje
tuzemska ekonomika na drovni 1. ¢tvrtleti 2018 (graf 2). tj. nejniz za poslednich 5 let. Je v3ak potfeba
brat v potaz, Ze z definice mzdy neobsahuji vydélky OSVC, jejichi pocet - i vzhledem k popularité
$varcsystému v tuzemské ekonomice - je v CR nad primérem EU (u muzské populace nad 18 let 20 %
oproti 17 % v EU) a miZe tak celkovy obrazek dynamiky vydélkii doméacnosti zkreslovat.
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Pramérny rust mezd v % yoy 2018 2019 2020 2021 2022 1Q23 2023
Elektfina, plyn, teplo 6.4 6.7 6.1 43 9.2 23.1 13.7
Cinnosti v nemovitostech 8.0 12.0 -5.1 42 15.2 10.8 10.6
Té&Zba a dobyvani 7.6 3.5 0.1 5.3 9.6 11.6 10.4
Financnictvi 5.4 7.8 0.7 4.5 9.2 4.7 10.0
Pramysl 7.7 6.6 2.0 5.1 6.8 10.5 9.4
Ubytovani, strav & pohostinstvi 10.3 8.6 -3.0 8.6 6.4 11.0 8.8
Zasobovanivodou 6.7 6.9 5.0 3.7 6.8 9.8 8.7
Doprava a skladovani 7.4 7.3 1.4 4.8 7.7 8.4 8.5
Zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi 6.9 10.0 3.9 4.1 5.3 9.1 7.7
Vefejna sprava 10.1 6.5 5.4 1.1 3.7 11.9 7.7
IT 7.4 4.4 5.3 5.3 9.1 8.2 7.5
Velkoobchod a maloobchod 6.9 7.8 3.6 6.9 5.7 9.1 7.4
Profesni a techn. ¢innosti 5.8 7.8 4.9 4.9 7.4 8.0 7.0
Administrativni a podptrné &innosti 7.1 9.6 6.4 47 11.1 7.3 6.9
Stavebnictvi 8.5 7.1 4.2 3.6 6.5 9.0 6.8
Zdravotni a socidlni péce 9.5 10.2 11.8 11.1 -5.2 5.8 6.7
Vzdélavani 10.8 12.5 8.7 7.2 0.5 4.4 4.3
Kulturni, zabavni a rekreaéni &innosti 11.2 9.6 3.6 0.5 8.3 10.4 3.8
Ostatni Einnosti 57 67 63 5.0 12.4 4.8 H
Celkem 8.1 7.9 4.6 5.8 5.3 8.7 7.7

Pramen: €SU, CBA



