Komentar C/’l:j

Cervnova pramyslova produkce skongila nad ogekavani trhu, kdy? meziroéni rist dosahl 0,9 %, zatimco
konsensus analytik( ¢ekal pokles 0 0,5 % (graf 1). Obdobné jako v predchozich mésicich vyvoj v primyslu
pfiznivé ovliviiuje automotive, kde mezimésicné vyroba vzrostla o 1,6 % (2,8 % v kvétnu) a z ddvodu
nizké srovndavaci zékladny meziro¢ni dynamika dosahla 18 % (graf 2), za cely letosni rok vzrostla vyroba
automobill o 25 %.

Bez pfiznivého vlivu automotive (se silnym prispévkem k meziroénimu rastu o 3,6 p.b.) by vsak pramysl
zaznamenaval meziro¢ni propad, jelikoz vétsina primyslovych odvétvi meziro¢né klesa. Dvouciferny
propad zaznamenava jak tézba (predevsim hnédého uhli) a vyroba elektfiny zejména z hnédouhelnych
elektraren (graf 3), ale i fada odvétvi zpracovatelského primysl mezirocné klesa. Dvouciferné roste
(kromé automotive) vyroba lékl a pocitacd.

Ve velkych priimyslovych firmach pokracuje pokles zaméstnanosti (-1,9 % yoy), rlst mezd oproti kvétnu
mirné zpomalil z 11,1 % na 9,1 % yoy (graf 4).

Nové zakazky meziro¢né poklesly o 5,8 %, coz bylo tazeno zejména zahrani¢nimi zakazkami (-7,6 %),
ackoli se jednd o nejvyraznéjsi mezirocni pokles od poloviny roku 2020, ¢ervnovy Udaj byl ovlivnén
zejména vysokou srovnavaci zdkladnou, z mezimési¢niho pohledu zakéazky o 2 % rostly, dlouhodobé;si
trend poklesu zakazek je v3ak patrny (graf 4).

Cervnova &isla z priimyslu sice opét jako v kvétnu skonéila nad odhadem trhu a vykazala v nékterych
ohledech pfiznivéjsi hodnoty, stale vSak plati, Ze tuzemsky prdmysl prochazi recesf, kterou mirni pouze
silna vyroba automobill. Zpomalovani ¢i pokles novych zakazek u rady primyslovych odvétvi a velmi
slabé predstihové indikatory PMI nejen z tuzemské ekonomiky, ale i z Némecka ¢i eurozony vsak indikuji
dalsi zpomalovani pramyslu véetné automotive. V Némecku v ¢ervnu priimyslova produkce propadla o
1,5 % (trh ¢ekal stagnaci), a hlavni pfi¢ina byl propad v automobilovém sektoru (-3,5 % mom), coZ jen
dokresluje rizika i pro tuzemsky primysl a jeho vyvoj v druhé poloviné roku. Ackoli tak pramysl
v priméru za prvni polovinu letosniho roku vzrostl 0 1,2 % a zpracovatelsky sektor pak 0 2,8 %, v druhé
poloviné roku za¢ne po odeznéni pFiznivého vlivu automotive klesat a za cely leto3ni rok tak stale nelze
vyloucit jeho mirny propad.
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Meziro¢ni vyroba automobild (% yoy, wda)
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Pramyslova vyroba
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Prameérna mzda a zaméstnanost v prum. podnicich
podniky 50+ zaméstnancu (% yoy)
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Vyvoj novych pramyslovych zakazek (% yoy)
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