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Tuzemskd ekonomika v prvnim Ctvrtleti letosniho roku dle zpfesnéného odhadu stagnovala, zatimco prvni
predbézny odhad indikoval mirny mezictvrtletni rist o 0,1 %. Z mezirocniho pohledu HDP pokleslo o 0,4
% (predbézny odhad: -0,2 % yoy), graf 1. Ackoli jsou hodnoty nepatrné horsi, nez indikoval prvni
predbézny odhad, stdle jsou priznivéjsi, nez Cinily plvodni trzni odhady predpoklddajici mirny propad
ekonomiky zacdtkem roku a pokracujici mirnou recesi. Pozitivni impulz k ristu pfedstavoval export z titulu
dokoncovani vyroby diky zlepseni dodavatelskych vztahl, naopak spotfeba domdcnosti pokracovala
v poklesu. Za cely letosni rok tuzemskd ekonomika mirné vzroste, pro pfisti rok Ize i vzhledem ke

vevs

Struktura rlstu byla v prvnim ctvrtleti vyrazné ovlivnéna zejména zménou zdsob a navazujici akceleraci
exportu, a dle oekavani také vyvojem spotifeby domacnosti. Ta mezictvrtletné poklesla o 1,2 %, ackoli
se oproti pfedchozim ctvrtletim propad zmirnil, stéle byl citelny a mezirocné tak spotfeba doméacnosti
propadla 0 6,4 %, tj. nepatrn& nad oéekavani posledni prognézy CNB (viz tabulka).

Investice byly vyrazné ovlivnény pravé tbytkem zasob (-8,1 % qoq/-8,4 % yoy), coz plsobilo negativné
jak z pohledu meziro¢niho, tak mezictvrtletniho rdstu. Zejména zpracovatelsky sektor diky zlepseni
v dodavatelskych vztazich dokoncoval nedodélky z minulého roku. To sice sniZilo zasoby, na druhou
stranu se vSak projevilo v akcelerujicim exportu. Ten tak meziétvrtletné pfidal o silnych 2,5 % a meziroZni
dynamika pak dosdahla 9,5 % yoy. Pozitivné k rlistu v prvnimu Ctvrtleti pak také pfispéla spotieba vlady,
kterd vzrostla 0 1,9 % qog.

Struktura rlstu za prvni Ctvrtleti byla ovlivnéna dokoncovanim nedodélkli z minulosti, coZz vedlo
k pomérné rozkolisanému vyvoji zasob a exportu. Ten byl tak v prvnim Ctvrtleti hlavnim tahounem rdstu,
nicméné jeho vliv bude postupné slabnout odeznénim jednordzovych vlivll dokoncéovani nedodélk(l a
obecné vyhlidky na zahrani¢ni poptavku jsou vzhledem ke sldbnoucim novym objednavkdm v primyslu
spiSe opatrné. Naopak hlavnim faktorem brzdicim rdst bude dale spotfeba domacnosti, na kterou
dopadd dvoucifernd inflace a pokles realnych prijm0. Celkové by tak méla tuzemské ekonomika
v leto$nim roce rist jen kosmeticky o 0,4 %. Pro pfiti rok posledni prognéza CBA predpoklada réist 0 2,6
%. Predstaveny konsolidacni balicek by vSak mél mit negativni dopad na vyvoj HDP kolem pul
procentniho bodu, rist tuzemské ekonomiky by se tak mohl v pfistim roce pohybovat kolem 2 %. Ackoli
se tak ekonomické vyhledy zac¢atkem letosniho roku zlepsily, za ¢imz stoji do velké miry klesajici ceny
komodit a energii z titulu teplejsi zimy a pomalejsiho Cerpani plynu ze zasobnikl a odeznivajici potize v
dodavatelskych vztazich, stale jsou vyhlidky zatiZzeny fadou rizik, jak napfiklad naznacil propad némecké
ekonomiky v prvnim ctvrtleti ¢i nadale slabé predstihové indikatory z primyslu z okolnich zemi, které
budou negativné dopadat i na tuzemsky priimysl.
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Vyvoj HDP tuzemské ekonomiky (v %)
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Pramen: CSU, CBA
Struktura HDP (v %)
1Q23 CNB 11/23
yoy qoq 1Q23 yoy
HDP -0.4 0.0 -0.2
- spotfeba domacnosti -6.4 -1.2 -5.9
- spotfeba vlady 3.9 1.9 1.1
- investice & zdsoby -B.4 -8.1 -2.1
- fixni investice 0.3 -1.8 2.0
- vyvoz 9.5 2.5 7.8
- dovoz 3.3 -1.3 3.7

Pramen: CsU, CBA, CNB



