Komentar Cfl:j

Dobry den,

dubnovy meziroéni rist cen zpomalil z bfeznovych 15 % na 12,7 %, coz je hodnota nepatrné pod
odhadem analytikd dle Reuters (13,3 %) i odhadem CNB (13,2 %). Mezimési¢né ceny poklesly 0 0,2 %
po bieznovém rdstu 0 0,1 % (graf 1).

Hlavni pfi¢ina mezimésiéniho poklesu cen a snizeni meziroéni inflace nad oéekdvani jde na vrub cendm
potravin. Ty mezimési¢né poklesly 0 1,6 % (prvni pokles od fijna roku 2021), coz vzhledem k vysoké vaze
této polozky ve spotfebnim koSi znamenalo pokles mezimési¢ni inflace 0 0,25 procentniho bodu. Pfitom
tradi¢ni sezénni pokles potravin v dubnu byva podstatné mirnéjsi kolem -0,4 % (graf 2). Meziro¢ni
dynamika pak poklesla i vzhledem k vysoké srovnavaci zakladné o to vyraznéji, a to z bfeznovych 24 %
na 17,5 %, to znamena, Ze samotné potraviny ,,ukously” v dubnu oproti bfeznu z meziro¢ni inflace jeden
procentni bod (viz tabulka, posledni fadek).

Dalsi protiinflaéni vliv souvisi s cenami energii, kde meziroéni dynamika dale zpomalila u zemniho plynu
260 na 53 % a u elektfiny z 30 na 25 % (graf 3), mezimési¢né vsak ceny dale mirné vzrostly. Zpomaleni
meziro¢niho rdstu cen energii pak mezirocni inflaci sniZilo o 0,4 procentni body oproti breznu (viz
tabulka, predposledni fadek). Dalsim faktorem jako v predchazejicich mésicich je i dalsi zpomaleni rlistu
imputovaného najemného (4,9 % yoy vs 6,8 % v breznu).

Proinflaénim smérem pak mirné plsobil rlst cen zboZi a sluzeb pro udrzbu domacnosti ¢i telefon. sluzeb
Ci alkoholickych napojud. Stéle v3ak plati, Ze cela fada polozek pokracuje v solidnim mezimési¢nim rdstu
a protiinflatné pUsobi jen kvili vysoké srovnavaci zakladné (viz tabulka, posledni sloupec).

Dubnovy pokles inflace byl tak tazen prevéiné vlivem poklesu cen potravin, které se v predeslych
Ctvrtletich citelné rostly. Tato polozka je viak ¢asto velmi rozkolisand a jeden mezimési¢ni pokles je tak
potieba brat s rezervou. Globalni ceny potravin vak v poslednich mésicich meziro¢né klesaji 0 20 %,
ackoli stéle zUstavaji o tretinu vyssi nez pred zacatkem rlstu cen v roce 2021 (graf 4). | pfes dnesni mirné
protiinflaéni prekvapeni nadéle predpokladame, Ze celorocni inflace se bude letos pohybovat kolem 11
%. Nejvyraznéjsim rizikem je v3ak inflace pristiho roku, ackoli vyrazné poklesne, hlavni nejistotou je, zda
se dostane k 2-3 % hranici dle standardnich odhad( a vlivu vysoké srovnavaci zékladny, nebo se zakorenf
v tuzemské ekonomice na vy3si Urovni.
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Elektfina a plyn (% yoy)
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Hlavni faktory za meziroénim ristem/poklesem inflace
(jako zmény pfispévku poloZky k YoY inflaci v p.b. oproti min. mésici) 04/23 03/23
Setfizeno od nejvy&si po nejmensi p.b. % yoy % yoy
Uhrn - 12.7 15.0 -0.2
Provoz osobnich dopravnich prostfedkd -6.8 -8.1 -0.2
Zboii a sluZby pro bé&Znou tdrzbu domacnosti 0.04 25.6 221 -
Telefonické a telefaxové sluzby 0.02 3.1 2.3 0.8
Alkoholické napoje 0.02 7.5 6.8 -2.0
Noviny, knihy a papirenské zbo#Zi -0.01 10.5 11.5 0.3
Obuv véetné oprav -0.01 11.5 12.3 1.1
Rekreaéni a kulturni sluzby -0.01 10.8 11.2 0.1
Ubytovaci sluZby -0.01 17.4 19.1 2.2
Ost. rekreace vE. vybaveni; kvétiny, zahrady a domaci zvifata -0.02 15.8 16.9 0.2
Nabytek, byt. zafiz. a vyzd., koberce a ost. podl. krytina;opravy  -0.03 10.2 11.4 0.1
Béina udriba a drobné opravy bytu -0.03 14.2 16.4 0.4
QOdivani -0.04 13.7 14.9 1.1
Nealkoholické napoje -0.05 15.4 18.4 -2.3
Dovolena s komplexnimi sluZbami -0.08 20.0 24.6 -
Dopravni sluZby -0.09 12.3 21.5 1.4
Nakup automobild, motocykld a jizdnich kol -0.14 1.6 49 -0.7
Stravovaci sluZby -0.20 17.6 21.5 0.7
Imputované najemné za bydleni -0.23 4.9 6.8 -0.2
Elektricka a tepelna energie, plyn a ostatni paliva -0.42 35.8 41.1 0.3
Potraviny -1.04 17.5 24.0 -1.6
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