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Zarijova davéra poklesla zejména v pramyslu, sniZila se ale i u
domacnosti

Ekonomicky komentar Jakuba Seidlera, hlavniho ekonoma CBA

25.9.2023

Ekonomicka dlivéra v zafi vesmés zklamala, kdy?z citelné poklesla v podnikatelském sektoru a zérover se
2021, kdy v3ak byla negativné ovliviiovana pandemii. V pfipadé domdcnosti se sice dlvéra nachazi na
vyssSi Urovni nez v lonském roce, zUstava vsak stale vyrazné pod hodnotami pfed rokem 2020 (graf 1).

V pfipadé podnikateld dlvéra vyrazné poklesla v primyslu, coz bylo tazeno horsimi vyhlidkami na
vyrobu v odvétvi automotive, ktery se opét potyka s problémy v dodavatelskych fetézcich. Davéra
poklesla také ve sluzbach a v maloobchodu, zejména slabsim hodnocenim soucasné ekonomické
situace. Ve stavebnictvi se nepatrné zlepSila. Ve vsech sledovanych segmentech se viak nachazi citelné
pod Urovni roku 2019 (graf 2).

V pfipadé domacnosti divéra poklesla druhy mésic v fadé, coz bylo nejvice tazeno horsimi vyhlidkami
na ekonomickou situaci v pfistich 12 mésicich. Pri¢iny obecné nizké davéry domacnosti vsak zlstavaji
obdobné, horsi financ¢ni situace oproti minulosti a obavy z budouciho ekonomického vyvoje. V tomto
ohledu tak setrvava dlvéra domacnosti na podprliimérnych hodnotdach, coz nepfinasi priznivé vyhlidky
na to, Ze by spotfeba domacnosti mohla zacit vyraznéji rist.

Ocekavani budouciho ristu cen se oproti srpnu snizilo v primyslu, kde se poprvé od konce roku 2020
dostalo do mirné zdpornych hodnot. Naopak v ostatnich segmentech mirné vzrostlo, ve stavebnictvi pak
vyraznéji. Pravé ve stavebnictvi a ve sluzbach z(stava oCekavani rlistu cen stale citelné nad hodnotami
let 2019-2020 (graf 3). Obavy z rlstu cen pak zacinaji v poslednich mésicich mirné rlst i u domacnosti,
ackoli se nachazi pod dlouhodobym primérem (graf 4). Pro jednani centralni banky v tomto tydnu
dnesni ¢isla nic nemént, sazby zlstanou nezménény, zda viak CNB zaéne sniZovat sazby jiZ letos nebo to
nechd aZ na zatatek pristiho roku prozatim nelze s jistou uréit, jelikoz i samotna CNB se bude rozhodovat
na zakladé pFichdzejicich dat a v sou€asnosti na tom dle naseho nazoru nema bankovni rada shodu.
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Davéra v jednotlivych sledovanych segmentech tuzemské ekonomiky
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Vyvoj prodejnich cen v pFiétich 3 mésicich
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Obavy z rlistu cen
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