Komentar C/@
Propad trzeb maloobchodu, v zafi meziroéné klesly 0 4 %

Ekonomicky komentar Jakuba Seidlera, hlavniho ekonoma CBA

7.11.2023

Maloobchodni trzby (bez automobilll) v zafi zklamaly, kdyz jejich meziro¢ni propad zrychlil ze srpnovych
-3,5 % (po revizi, dfive-2,8 %) na-4 %, zatimco trzni konsensus predpokladal slabsi pokles o 3,2 %.
Hodnoty jsou ocistény o efekt mensiho poctu pracovnich dni, bez ocisténi trzby poklesly mezirocné o
5,1 % (graf 1). V nominalnim vyjadreni trzby mezirocné stagnovaly.

Z mezimési¢niho pohledu pokraéoval druhy mésic v fadé pokles realnych trzeb, a to 0 0,4 % (po-0,8 %
v srpnu), coZ je hodnota pod celoroénim pridmeérem ve vysi-0,2 %. Pokles nastal v zafi jak u potravin (-
0,5 % mom), tak nepotravinarského zbozi (-0,8 % mom), pouze u pohonnych hmot byl zaznamenan rist
01,5 %.

V meziro¢nim srovndni pokracoval propad trzeb jak u potravin (-4,1 % po-3,5 % v srpnu) tak i
nepotravinarského zbozi (-5,9 % po-4,3 % v srpnu). U pohonnych hmot i prodeje a opravy automobild
trzby mezirocné rostou. V pripadé automobill jde vSak vesmés o efekt nizsi srovnavaci zakladny, protoze
i zde jsou trzby v redlném vyjadreni o 8 % pod prdmérnou Urovni roku 2019.

Celkové se triby vzafi vredlném vyjadfeni pohybovaly téméf 6 % pod pramérnou drovni
predpandemického roku 2019, u potravin pak dokonce o 11 %, u nepotravinarského zboZi o0 2,4 % (graf
2). V nominalnim vyjadieni vSak domacnosti plati 0 20 % vice.

Zarijové maloobchodni trzby zaostaly za ocekavanim a potvrzuji, Ze nastartovani spotfeby domacnosti
vazne i pies odeznivajici inflacni tlaky. Od zacatku roku trzby rediné mezirocné poklesly 0 5,7 %, a ackoli
se v prvni poloviné roku predpokladalo, Ze propad bude postupné odeznivat, slabsi data poslednich
mésicll sméruji k celoroénimu poklesu trzeb kolem 4 %. To je siln&jSi propad nez v lofiském roce (-3,8 %,
graf 3). Dnesni Cisla tak potvrzuji pokracujici slabou poptavku tuzemskych domdcnosti a budou tak
podporovat argumenty, aby CNB zacala sniZovat Urokové sazby jiz na prosincovém jednani, ackoli do té
doby budou hrat dalezZitéjsi roli data o inflaci ¢i vyvoji mezd.

Maloobchodni triby (% yoy, oti$téno o kalendaini vlivy)
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Maloobchod celkem bez aut z toho potraviny  ® z toho nepotravinarské zboZi
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Maloobchodni trzby (vs. priimér 2019) Trzby potravin (vs. pramér 2019)
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Trzby nepotravin. zboZi (vs. primér 2019) Prodeje automobill (vs. primér 2019)
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Maloobchodni trzby (primérny roéni riist v %, wda)
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