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Primysl se v zafi mezirocné propadl o 5 %
Ekonomicky komentar Jakuba Seidlera, hlavniho ekonoma CBA
6.11.2023

Primyslova produkce se v zafi mezirocné propadla o 5 % a zaostala tak za ocekdvanim trhu, ktery
predpokladal snizeni produkce o 3 % yoy po srpnovém mirnéjsim poklesu o 1,7 % (graf 1). Hlavni pficina
silného poklesu v zafi byla taZzena vyrobou elektfiny z titulu teplejsiho pocasi a odstavek, nicméné cela
fada odveétvi zpracovatelského primyslu meziro¢né klesd a potvrzuje, Ze tuzemsky primysl se nachazi
v recesi. Ne pfilis optimistické vyhlidky pak naznacuje i pokracujici pokles novych zakazek. Za cely letosni
rok tak prdmysl stejné jako HDP mifi do Cervenych Cisel, zatimco v loriském roce vzrostl 0 2,5 %.

Stejné jako v predeslych mésicich tdhla pramysl dold vyroba elektfiny, tento faktor se v3ak v zafi dale
prohloubil, kdyZ se vyroba elektfiny meziroéné propadla o vic nez 17 % (graf 2) a negativné tak pfispéla
k rGstu ve vysi 1,5 pb. Propad ve vyrobé elektfiny dany teplejSim pocasim a odstavkami tak vysvétluje
zhruba tfetinu silného meziroéniho poklesu pramyslu vzafi. Nicméné i dalsi dlleZitd odvétvi
zpracovatelského primyslu se v zafi citelné propadla, zejména vyroba strojl ¢i vyroba ostatnich
nekovovych mineralnich vyrobkl (viz graf 3). Poprvé od dubna minulého roku mirné negativné prispéla
i vyroba automobild, kterad v prvni poloviné roku primysl tahla (graf 4). Naopak k ristu prispéla zejména
vyroba |ékd (20 % yoy, +0,3 p.b.).

Z mezimésicniho pohledu prlmysl poklesl o 1,8 %, vyroba elektfiny o silnych 7 %, ale i samotny
zpracovatelsky pramysl o 1,3 %, coz je vyrazné pod celorocnim préimérem ve vysi-0,3 %.

Nové zakazky mezirocné poklesly o 5 %, coZ bylo tazeno zejména domacimi zakazkami, které poklesly o
silnych 12 %, zatimco u zahrani¢nich meziroéni propad zvolnil na 1,5 %. Jde nicméné o hodnoty
v nominalnim vyjadreni, tj. bez vlivu rlstu cen, co? redlny propad zesiluje (graf 5).

Zarijovy primysl citelné zklamal, a ackoli ¢ast slabych Cisel jde na vrub technickym vliviim odstavek ve
vyrobé energii a teplenéjSimu pocasi, nic se neméni na tom, Ze propad zaznamendva vétsina odvétvi
zpracovatelského prlmyslu. Tuzemsky pramysl tak prochdazi recesi, a ackoli predstihové indikatory
naznacuji zlepSeni ocekavané vyroby zejména u automobilek, za cely leto$ni rok mifi tuzemsky pramysil
do ¢ervenych disel.
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Prispévky k meziroénimu rustu v zafi (v p.b.)
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Vyvoj novych pramyslovych zakazek (% yoy)
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