Komentar C/’l:j

Dlvéra v ekonomiku v fijnu stoupla. Tahl ji zejména automotive

Ekonomicky komentaf Jakuba Seidlera, hlavniho ekonoma CBA
24.10. 2023

Ekonomicka dlvéra se v fijnu zlepSila a do velké miry tak kompenzovala jeji propad v minulém mésici.
Narast tahly jak domdcnostmi, tak podniky, kde se zlepSila zejména situace v primyslu, zatimco
v ostatnich sledovanych podnikatelskych segmentech pokracoval mirny pokles. V pripadé doméacnosti i
podnikd se dlvéra nachazi pod svym dlouhodobym primérem (graf 1).

Podnikatelsky segment nejvice ovlivnila dlivéra v primyslu, ktera po prudkém propadu v zafi opét rychle
vzrostla, coZ bylo taZzeno odvétvim automotive. Zde dle respondent( avizované potize v dodavatelskych
vztazich odeznély rychleji. Rist dlvéry tak tahl subindikator ocekdvané vyroby v pfistich 3 mésicich,
ktery byva v poslednim obdobi velmi rozkolisany. Hodnoceni soucasné celkové poptavky se vsak zlepsilo
jen nepatrné a zlstava slabé. U ostatnich sledovanych segmentl dlvéra poklesla s tim, Ze v pripadé
sluzeb je nejslabsi za posledni rok, v pfipadé maloobchodu pak od zacatku roku 2021 (graf 2). Vyvoj
bariér rlstu pak ukazal, Ze nedostatek zaméstnancll se stal oproti ¢ervenci vice akutni zejména ve
stavebnictvi, mirné se pak zvysil i v prdmyslu (graf 3).

U domacnosti ddvéra vzrostla zejména pfiznivéj$im vyhledem domacnosti na ekonomickou situaci
v pfistich 12 mésicich. PFiciny podprliimérné divéry domacnostiviak zUstdvaji, a to horsi financéni situace
oproti minulosti a obavy z budouciho ekonomického vyvoje, coz nepfinasi pfilis optimismu ohledné
zotavovani tuzemské spotireby domacnosti.

Ocekavani budouciho rlstu cen se oproti zafi snizilo zejména ve stavebnictvi a sluzbach, kde vsak stéle
setrvava vyraznéji nad pramérem let 2019-2020 (graf 4).

Pro jednani centraini banky v pfistim tydnu vyznivaji dnesni ¢isla smiSené, své argumenty siv nich najdou
jak zastanci poklesu sazeb, tak i ti, ktefi preferuji snizovani sazeb oddalit az na zacatek pfristiho roku.
Indicie by mohly pfinést jesté pripadné komentare radnich CNB pred za¢atkem medidlni karantény.

Dlouhodoby vyvoj indikatora divéry
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Davéra v jednotlivych sledovanych segmentech tuzemské ekonomiky

(saldo v %)
15 Primysl 10 Stavebnictvi
0 A Y . VS -
A VA Vi ™
W,
10
15 -30
20 -0
25
20 50
as 50
oy 10413 1415 10/17  10/15 10/21 10/ 1/ 19/13 1015 10/17 1918 1gf2l 10/23
30 5 Sluzhy
Obched an
25 5
0
20 25
15 e
10 10 ﬁ
5
5 o . . . .
= |
-5
= -20

10/11  10f13  10/15 1017 10/18 1oy 10/3:3 N W3 WS WD s s

10 SpotFebitelé

40
10/11 10/13 10/15 10/17 10/19 10/21 10/23

Pramen: ESL:I, CBa



Komentar C&

Nedostatek zaméstnanci jako bariéra ristu (saldo)
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Vyvoj prodejnich cen v pfistich 3 mésicich
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