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Podil nevykonnych uvéru je stale velmi nizky. Podnikovych avérua v cizi
meéné je 45 %.

Komentar Ceské bankovni asociace k vyvoji vkladd, Gvéri a nevykonnych avéra za rok 2022 dle
statistik CNB

Autor: Miroslav Zameénik, hlavni poradce Ceské bankovni asociace
Praha, 3. unora 2023

Vzhledem k ucelené Casové fadé bankovni statistiky, v€etné udaju za lofisky prosinec, zvefejnénych
Ceskou narodni bankou (CNB) je vhodné se ohlédnout za timto mimofadnym obdobim.

Za posledni tfi roky toho zazila Ceska ekonomika a spolu s ni i bankovni systém opravdu mnoho. Nékolik
vin rdznych mutaci koronaviru, které prosly populaci vedlo k oslabeni investorskych, podnikatelskych i
spotrebitelskych oCekavani, do nichZ je Ceska ekonomika zapojena. VIady a centralni banky na to
reagovaly masivnim uvolnénim financnich podminek. Vysledkem podpory udrZeni pfijmi obyvatelstva
a subvencovani firem byl vzestup vkladd patrny celosvétové, nejen v Cesku. Cast z toho byla
vynucena uzavérami, ¢ast nejistotou a obavami z budoucnosti. KdyZz rizika pominula, odloZzena poptavka
se nepotkala s nabidkou, ktera naopak stale trpéla opakovanym narusenim fady dodavatelskych fetézca.
Vysledkem byly inflaéni tlaky, jaké naptiklad Spojené staty nepoznaly &tyFicet let, a Cesko od liberalizace
cen vroce 1991. Pfi zpétném ohlédnuti se ukazuje, Ze zejména velké centralni banky na kumulaci
rizikovych faktor reagovaly pozdé. Do toho pfiSel utok Ruska na Ukrajinu loni 24.anora.

Tvorba dodateénych, dilem vynucenych, dilem ,,opatrnostnich®“ uspor v domacnostech a firmach
vedla k vysoké dynamice ristu vkladi zejména v prvnim roce pandemie. Oproti roku 2019, kdy
depozita stoupla o necelych sedm procent, se v roce 2020 tempo v pfipadé ulozek obyvatelstva zrychlilo
na 12,1 % (meziro¢né), aby pak kleslo na 7 % v roce nasledujicim a 5,1 % loni. Pfi zohlednéni tempa
inflace jde tedy o realny pokles.

Za tfi roky od prosince 2019 stouply vklady obyvatelstva v bankach o 26 %, tedy o 658 miliard korun.
V domacnostech zivnostnikl vklady stagnovaly, ale dynamicky narast je patrny v nefinanénich podnicich,
kde se vklady v korunach a cizi méné zvysSily za stejné obdobi o tvrtinu, tedy 0 272 miliard.

Z bankovni statistiky nelze vygist, jaké je pfesné rozloZeni Uspor v Geskych domacnostech. Cesko ma
mensi pfijmovou nerovnost, nez je obvyklé ve vétSiné evropskych zemi s vyjimkou nékterych statl ve
Skandinavii. V eurozéné rozlozeni vklad kopiruje koncentraci majetku (s vysokym Giniho koeficientem
kolem 0,50); podle modelovych propoctt Evropské centralni banky na top 10 % domacnosti pfipadalo 45
% vkladl (udaj za tretim Ctvrtleti 2021).

V Cesku existuji periodické priizkumy, které poskytuji obraz o schopnosti jednotlivych typd domacnosti
Setfit v Case. Podle poslednich dat spolecnosti PAQ Research byla z hlediska Cistého pfijmu prdmérna
Ceska domacnost schopna v listopadu 2021 usetfit 8131 korun, loni v zafi necelych 5000 K& a v letoSnim
lednu 5400 K&. U vysoko pfijmovych (nad 150 % medianu) je reportovana schopnost usetfit 16 000 K&
mésicné, u nizkopfijmovych (60—-100 %) pouze 2700 K& mésicné. U domacnosti pod 60 % medianového
pfijmu (hranice chudoby) je schopnost vytvaret Uspory zaporna.

Kromé vyrazné strméjsi kfivky narlstu ulozek domacnosti v prvnim roce covidu je pozoruhodné také
rozloZzeni vkladli mezi neterminovanymi a terminovanymi vklady. Potvrzuje, Ze domacnosti rychle
reagovaly na lepsi uro€eni u depozit s dohodnutou vypovédi lhatou, jejichz podil na celkovych vkladech
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zacdal na podzim 2021 rast, ktery trva. Urogeni u novych vklad( se splatnosti jednoho roku se pohybuje
mirné nad 6 %, na bé&Zzném uétu velmi blizko nuly.

Domadcnosti celkem (rezidenti) - VKklady podie ¢asového hlediska (K&+cizi ména)
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Poptavka po uvérech slaba, portfolio zatim ,,zdravé jako Fipa“.

V pfipadé uvérl domacnostem se jejich celkovy objem zvysil mezimésiéné o 5,191 miliardy korun, na
2 047 miliard korun. Objemové nejvétsi polozku predstavuji uvéry na bydleni (1 672 mid. K& v prosinci
2022, mezimésicni nartst 0 0,3 %). Ty tvorfi 78 % z celkového objemu uveérud, poskytnutych domacnostem.
Z meziro€niho porovnani je ziejmé, ze zejména vzhledem k silnému poklesu poptavky po hypotecnich
uvérech (vzhledem ke zpfisnéni pravidel a rlstu urokovych sazeb), celkovy objem uvérd domacnostem
v realném vyjadfeni dosti vyrazné poklesl.

Je ovSem zapotfebi zdUraznit, Ze pfedchozi ,covidova bublina“ na trhu nemovitosti rozhodné zdrava
nebyla, a jeji dalSi pfifukovani by mélo potencialné velmi neblahé dusledky pro samotné dluzniky.

V podnikové sfére je vyvoj tazen ¢erpanim pujcek v cizi méné, atraktivnim diky vyrazne pfiznivéjSim
urokovym sazbam oproti korunovym pujékam. Podil tvéra firmam v zahraniéni méné vici pujckam celkem
dosahl 45,4 %, v pfepoctu na koruny 561,7 miliardy z celkového objemu uvérd podnikovému sektoru, ktery
dosahl v prosinci 2022 vySe 1 237 mid. K& (pfi mezimési¢nim poklesu o 3,5 %, tj. 45 mid. K&). Strma
rustova kfivka u podnikovych cizoménovych uvérl — meziro¢ni rast dosahl 36,6 % - tak kompenzuje slabsi
zajem o korunove uvéry, zatizené vySSimi uroky.

Domacnosti si (s vyjimkou téch, které maji pfijem v cizi méné, napfiklad tzv. pendlefri) v eurech
témér nepujcuiji, jejich objem je stokrat niz8i nez u podnikl. Podniky si tradi¢né vice pujéovaly, nez mély
uloZzeno v bankach, coz by se ostatné dalo pfedpokladat, kdyz chtély efektivné zhodnocovat kapital. Rok

2020 vSak pfinesl obrat, a od té doby i podniky maji ,aktivni saldo®, tedy vic ulozeno nezli vypujéeno.
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Klientské avéry podle sektorového hlediska (cizi ména)
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Vyvoj uvéru a vkladui (v mil. Ké, v korunach i cizi méné celkem
Nefinanéni podniky

Obdobi —
uvéry
31.12.2022 1366 959,7 1236635,8 130 323,9
31.12.2021 1308 877 1190673 118 204
31.12.2020 1217934 1123034 94 900
31.12.2019 1094 837,1 1119903,7 -25 066,6

Zdroj: CNB (ARAD), vklady a tvéry rezidentt dle sektorového hlediska (K& + cizi ména)
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Domacnosti — zivnosti
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Domacnosti — obyvatelstvo

vklady uvéry Saldo vklady uvéry saldo
31.12.2022 143 566,4 46 584,5 96 981,9 3175 253,7 20474749 | 11277788
31.12.2021 171035 47 641 123 394 3020 385 1948 112 1072273
31.12.2020 166 284 47 008 119 276 2 822763 1763 145 1059618
31.12.2019 145 378,6 45987,1 99 391,5 2517 353,2 1 650 089,7 867 263,5

Zdroj: CNB (ARAD), vklady a uvéry rezidentd dle sektorového hlediska (K& + cizi ména)

Vyvoj nevykonnych uvéru

Prosinec 2011 | Prosinec 2019 Prosinec 2020 Prosinec 2021 Prosinec 2022

Domacnosti, spotiebni tvéry 3,91 %

Domacnosti, hypoteéni uvéry 3,09 % 0,88 % 0,74 % 0,57 %

0,92 %

Podniky 8,2% 3.2% 4,15 % 3,84 % 3,43 %

(Zdroj: CNB (ARAD))

Ohlédnuti do zpétného zrcatka poslednich tfi let spise nasvédéuje tomu, Ze Cesko neceka vina rychlého
narhstu podilu nevykonnych Gvért. Cesky bankovni sektor je robustni, s konzervativni strukturou, kde jak
firmy, tak domacnosti v€etné Zivnosti maji v bankach ulozeno vice prostfedkl, nez kolik maji vypujéeno,
a nadale velmi dobfe splaceji.

V poméru k celkovému objemu ptijcek domacnostem objem nesplacenych pujcéek v prosinci 2022
stagnoval na 27 miliardach a v relativnim vyjadreni klesnul na 1,2 %. U hypoték je tento podil nadale
rekordné nizky s pouhymi 0,57 % nesplacenych avéru.

Zivnostnici, kde se problémy se splacenim objevovaly &astgji nez v pfipadé hypoték, jsou s prosincovymi
5,11 % stale hluboko pod historickym priimérem.

V pfipadé nefinan¢énich podnik( objem Uveérd, u nichz se objevuji poruchy ve splaceni po dobu delsi tFi
mésicl, klesnul na 42,3 mid. K&, s podilem 3,43 %. Ve vSech pfipadech jde pfitom v celoevropském
srovnani o velmi pfiznivé hodnoty. Na to, Ze ekonomika je oficialné v recesi, byt mélké, a medialni obraz
je vybarven v temnych odstinech, je to velmi dobra zprava.
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0 Ceské bankovni asociaci

Ceska bankovni asociace je dobrovolné sdruzeni 32 bank ptisobicich na ¢eském Dotazy posilejte na
trhu. Jiz 30 let podporuje nejen rozvoj bankovniho sektoru, ale i celé ekonomiky a
véeobecné finanéni gramotnosti. CBA je élenem Evropské bankovni federace (EBF).
Vice informaci na www.cbaonline.cz.

radek.salsa@cbaonline.cz
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