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Srpnovy primysl sice nepatrné mezimésicné vzrostl, mezirocni propad vsak pokracoval

Ekonomicky komentaf Jakuba Seidlera, hlavniho ekonoma CBA
9.10.2023

Srpnovd primyslovd produkce pokracovala v mezirocnim poklesu, a to o 1,7 % po cervencovych -2,8 %
(graf 1), mezimésicné pak nepatrné vzrostla o 0,2 % po silném Cervencovém propadu o 2,6 %. Srpnovy
vysledek dopad! sice nad ocekdvani analytiki (-2,8 % yoy), stdle vSak naznacuje sldbnouci vykon
tuzemského prumyslu a ne pfilis pozitivni vyhlidky s ohledem na sldbnouci nové zakdzky a pokracujici
pokles primyslu v Némecku. Za cely letosni rok tak bude tuzemsky prumysl pfinejlepsim stagnovat a
posledni ¢isla naznacuji i moznost mirného celorocniho poklesu.

Stejné jako v predeslych mésicich tahla primysl dold vyroba elektfiny s negativnim prispévkem k rlstu
ve wsi -1 p.b.(graf 2). Naopak nejvice k rastu prispivala vyroba automobild (+1 p.b.), zde vSak produkce
mezimésicné poklesla o vyraznych 9 % a meziro¢ni rdst tak poprvé po vice neZ roce nedosahoval
silnych dvoucifernych hodnota (graf 3). V Cervenci a srpnu tak doposud pozitivni vliv automotive
patrny od zacatku roku jiz nestacil pfevaZit pokles ostatnich primyslovych odvétvi a primysl se dostal
do ¢ervenych disel.

Nové zakdzky meziroéné poklesly o 4 %, coZ bylo tazeno jak domdcimi (-5,5), tak zahrani¢nimi
zakazkami (-3,4 %). Jde zérover o hodnoty v nominalnim vyjadreni, tj. bez vlivu rlstu cen (graf 4), coz
redlny propad zesiluje.

Letni mésice sice byvaji rozkolisané ztitulu celozavodnich dovolenych, nicméné i z pohledu na
pramérné hodnoty za Cervenec a srpen je patrné, Zze tuzemsky primysl slabne. To naznacuji nové
zakazky, které jiz Ctvrty mésic v fadé klesaji. Zaroven némecky prlmysl v srpnu zaznamenal ctvrty
mezimésicni propad, coZ dale dokresluje sldbnouci zahrani¢ni poptavku. Tuzemsky pramysl tak
prochazi recesi, pouze v dfivéjSich mésicich bylo celkové &islo pozitivné ovlivnéno silnym ristem vyroby
automobilll a nizkou srovnavaci zdkladnou z lofiska. Za cely letosni rok vSak bude tuzemsky pramysl
pfinejlepsim stagnovat, pfitom posledni ¢isla spiSe naznacuji, Zze by mohl i mirné poklesnout. Loni rostl
02,5%.
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Prumyslova vyroba
(% yvoy, ocisténo o kalendarni vlivy)
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Meziro&ni vyroba automobild (% yoy, wda)
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Vyvoj novych prumyslovych zakazek (% yoy)
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