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Cesky préimysl se v &ervenci citeln& propadl a zaostal za o¢ekdvanim
Ekonomicky komentat Jakuba Seidlera, hlavniho ekonoma CBA

6.9.2023

Cervencova priimyslova produkce skonéila vyrazné za oekdvanim, kdyz meziro¢né poklesla o0 2,8 %,
zatimco konsensus analytikl predpokladal mirny rdst o 0,5 % (graf 1). Mezimésicni pokles ocistény o
sezénnost Cinil 2,6 %.

Stejné jako v predeslém mésici tlaci pramysl doll vyroba elektfiny s negativnim prispévkem k rlistu ve
vysi-1,4 p.b. To vSak platilo i pfedesly mésic a dvouciferny meziroéni propad se v ¢ervenci i nepatrné
zmirnil (graf 2), mezimésicné pak vyroba elektfiny rostla o silnych 8 %. Propad ve vyrobé elektfiny tak
neni to hlavni negativni pfekvapeni ¢ervencovych &isel. To je skutecnost, Ze pomérné citelny mezimésicni
propad zaznamenala vétSina odvétvi zpracovatelského primyslu a samotny vahové nejsilngjsi
automotive rostl jen o mirnych 0,4 %. Zaroveri postupnym odeznivanim nizké srovnavaci zédkladny se
snizuje i meziro€ni rlst vyroby automobilll a tak i jeho prispévek k meziro¢nimu rlstu prdmyslu.
V Cervenci vyroba automobilu mezirocné rostla o 12,6 % (graf 3) a prispéla k rlstu 2,4 p.b., v ¢ervnu to
bylo 3,6 p.b. (16,7 % yoy) a v predeslych mésicich jesté vyraznéji. V Cervenci tak pozitivni vliv automotive
patrny v drivéjSich mésicich jiz nestacil prevazit pokles ostatnich primyslovych odvétvi a primys| se
dostal do ¢ervenych Cisel.

Ve velkych prdmyslovych firmach pokracuje pokles zaméstnanosti (-2% yoy), rast mezd oproti ¢ervnu
mirné zrychlil 29,1 % na 9,5 % (graf 4).

Nové zakazky mezirocné poklesly o 3 %, coz bylo tazeno jak domacimi (-3,8), tak zahrani¢nimi zakazkami
(-2,6 %). Jde zaroveri o hodnoty v nominalnim vyjadreni, tj. bez vlivu rdstu cen (graf 5), coZ rediny propad
zesiluje.

Ackoli ¢ervencova Cisla z priimyslu zklamala a jde o nejsilnéj$i meziro¢ni propad od dubna minulého
roku (a také samotny mezimési¢ni pokles o 2,6 % po sezénnim ocisténf je nejsilnéjsi od zacatku roku),
letni mésice byvaji obvykle vice rozkolisané z titulu vlivu celozavodnich dovolenych a hodnoty je tak
obecné potieba brat s vétsi rezervou. Tuzemsky primysl viak prochazi recesi, pouze v dfivéjsich
meésicich bylo celkové Cislo pozitivné ovlivnéno silnym rdstem vyroby automobill a nizkou srovnavaci
zakladnou z loriska. Slabsi vyvoj priimyslu ale obecné signalizuje Fada predstihovych indikator(, a to
nejen v CR, ale i Némecku.

Ackoli prdmysl v prdmeéru za prvni polovinu letosniho roku vzrostl 0,6 % (graf 6) a zpracovatelsky sektor
pak 0 2,3 %, po odeznéni pfiznivého vlivu automotive zacne klesat a za cely letosni rok tak stéle nelze
vyloucit jeho propad, ekonomicky konsensus v soucasnosti ceka celoro¢ni stagnaci.
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Primyslova vyroba

(% yoy, ocisténo o kalendarni vlivy)
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Primyslova vyroba
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Mezirocni vyroba automobild (% yoy, wda)
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Primérna mzda a zaméstnanost v prum. podnicich
podniky 50+ zaméstnancl (% yoy)
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Vyvoj novych prumyslovych zakazek (% yoy)
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Celorocni rast pramyslu
(% yoy, ocisténo o kalendarni vlivy)
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